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Каржылоо бул уюмдардын жана ишканалардын, ар кан-
дай экономикалык долбоорлорду каржылык ресурстар (акча) 
менен камсыз кылуу болуп саналат. Бул макалада чакан жана 
орто бизнести өнүктүрүү Кыргыз Республикасында экономи-
канын туруктуулугунун, толук рыноктук мамилелердин негиз-
ги шарттарынын бири болуп саналган чакан жана орто биз-
нести каржылоонун методикасы, маңызы жана принциптери 
каралган. Чакан жана орто бизнести өнүктүрүү менен биздин 
өлкө цивилизациялуу базар экономикасына биринчи кадам таш-
тады. Чакан жана орто бизнести өнүктүрүү Кыргыз Респуб-
ликасында жеке капиталды топтоодо маанилүү ролду ойноду. 
Ата мекендик экономисттердин эмгектеринде чакан жана ор-
то бизнести каржылоого теориялык жана методикалык ык-
малар кеңири чагылдырылган. 

Негизги сөздөр: чакан бизнес, орто бизнес, каржылык 
потенциал, мамлекеттик колдоо, атаандаштыкка жөндөм-
дүүлүк, пайыздык чен, насыя. 

Финансирование это обеспечение финансовыми ресурса-
ми (денежными средствами) организаций и предприятий, раз-
личных экономических проектов. Может осуществляться как 
из собственных средств организаций и предприятия, так и из 
государственных источников, из средств бюджетов всех уров-
ней, кредитных средств, взносов юридических и физических 
лиц. В статье рассмотрена методика, сущность и принципы 
финансирования малого и среднего бизнеса, где развитие мало-
го и среднего бизнеса является одним из основных условий ста-
бильности экономики в Кыргызской Республике, полноценных 
рыночных отношений. Именно с развитием малого и среднего 
бизнеса наша страна сделала свой первый шаг в цивилизован-
ную рыночную экономику. Развитие малого и среднего бизнеса 
сыграло важную роль в накоплении частного капитала в Кыр-
гызской Республике. В работах отечественных экономистов 
достаточно широко отражены теоретические и методиче-
ские подходы к финансированию малого и среднего бизнеса.  

Ключевые слова: малый бизнес, средний бизнес, финан-
совый потенциал, государственная поддержка, конкуренто-
способность, процентная ставка, кредит. 

Financing is the provision of financial resources (cash) to or-
ganizations and enterprises, various economic projects. It can be 
carried out both from the own funds of organizations and enterpri-

ses, and from state sources, from budgets of all levels, credit funds, 
contributions of legal entities and individuals. The article discusses 
the methodology, essence and principles of financing small and me-
dium-sized businesses, where the development of small and medium-
sized businesses is one of the main conditions for the stability of the 
economy in the Kyrgyz Republic, full-fledged market relations. It 
was with the development of small and medium-sized businesses that 
our country took its first step into a civilized market economy. The 
development of small and medium-sized businesses has played an 
important role in the accumulation of private capital in the Kyrgyz 
Republic. In the works of domestic economists, theoretical and me-
thodological approaches to financing small and medium-sized busi-
nesses are widely reflected. 

Key words: small business, medium business, financial poten-
tial, government support, competitiveness, interest rate, credit. 

Не менее важным в теоретико-методическом ас-
пекте мы видим в методе и форме финансирования 
малого и среднего бизнеса, так как именно они фор-
мируют своего рода научный подход к общей пробле-
ме финансирования малого и среднего бизнеса. Дан-
ные термины сегодня требуют небольшой корректи-
ровки, так как отсутствует единое толкование этих 
определений. На основании проведенного анализа на-
учно-методических работ, которые были посвящены 
важным вопросам финансирования, нами предлагаю-
тся следующие определения. 

Метод финансирования малого и среднего биз-
неса (далее МСБ) представляет собой совокупность 
действий, которые направленные на выбор форм фи-
нансирования малого и среднего бизнеса. 

Форма финансирования малого и среднего бизне-
са (далее МСБ) – это своего рода внешнее выражение 
совокупности финансовых, экономических и норма-
тивно-правовых отношений, которые возникают, как 
правило, в процессе финансирования малого бизнеса. 

Общая взаимосвязь между понятиями вид, ис-
точники, метод и форма финансирования предлагае-
тся отобразить в виде определенной схемы (рис. 1). 
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Рис. 1. Взаимосвязь источников, методов и форм финансирования малого и среднего бизнеса. 

Источник: составлено автором. 

Система финансирования малого и среднего биз-
неса складывается из своего рода единства источни-
ков, методов и форм финансирования. Многообразие 
источников формирования финансовых ресурсов ма-
лого и среднего бизнеса, форм и методов финансиро-
вания его в рыночной экономике определяет необхо-
димость уточнения их содержания и классификации. 

В общем виде система источников, методов и 
форм финансирования представляет собой механизм 
финансирования малого и среднего бизнеса. Реализа-
ция данного механизма финансового обеспечения ма-
лого и среднего бизнеса в настоящее время может 
быть отображена в виде трех основополагающих 
звеньев: механизма собственного финансирования, 
государственного и заемного финансирования. 

Таким образом, в рамках данного исследования 
теоретически предлагаются выделить следующие ви-
ды финансирования: собственное (самофинансирова-
ние), привлеченное (государственное), заемное (бан-
ковское) и смешанное (банковское + государствен-
ное). Как правило, каждому виду финансирования со-
ответствуют определенные методы и формы обеспе-

чения финансовыми ресурсами. В настоящее время 
смешанное финансирование достаточно сильно рас-
пространено на практике и подразумевает одновре-
менное применение не одного, а сразу нескольких ме-
тодов финансирования. Однако в методической лите-
ратуре на сегодняшний день нет единого подхода к 
классификации форм и методов финансирования ор-
ганизации. 

За основу изучения проблемы финансирования 
малого и среднего бизнеса используют классифика-
цию, в соответствии с которой все источники форми-
рования финансовых ресурсов можно сгруппировать 
по четырем основным разделам: собственное, привле-
ченное, заемное и смешанное. Классификация источ-
ников, форм и методов финансирования малого биз-
неса в разрезе видов финансирования представлена в 
таблице 1. 

Необходимо отметить, что методы и формы фи-
нансирования, в настоящее время теоретически пред-
ставляются возможными для использования в сфере 
малого и среднего бизнеса. 

Таблица 1 

Классификация форм и методов финансирования малого и среднего бизнеса 

Источник  Метод  Форма  

Самофинансирование малого и среднего бизнеса 

Собственные Собственные средства Использование средств (прибыли), 
внутренняя экономия денежных средств. 

Государственное финансирование малого и среднего бизнеса 

Привлеченные Безвозмездное государственное финансирование 
(государственная поддержка) 

Субсидии, субвенции, гранты, госзаказ, 
налоговые льготы. 

Заемные Государственное кредитование инвестиционный налоговый кредит. 

Банковское финансирование 

Заемные Средства кредитных учреждений Банковский кредит. 

Смешанное финансирование 

Заемное + привлеченное Кредитное+ государственное Банковский кредит под государственные 
гарантии, субсидирование государством 
% ставки по банковскому кредиту. 

Источник: составлено автором. 
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Как видно из таблицы 1 главным источником фи-
нансирования малого и среднего бизнеса является 
самофинансирование, где самофинансирование как 
метод финансирования составляет примерно двукрат-
ный объем годовой инвестиционной активности ма-
лого и среднего бизнеса. В настоящее время ориенти-
рованность малых и средних предприятий на собст-
венные источники финансирования является наиме-
нее рисковым способом приобретения финансов. Как 
правило, финансирование осуществляется за счет 
прибыли предприятий, которые должны быть направ-
лены также и на социальные цели. Малый и средний 
бизнес по оценке экспертов тратит значительную 
часть прибыли, а именно около 50% на ведения «осо-
бых» отношений с госаппаратом. 

Следующим источником финансирования малого 
и среднего бизнеса является государственное финан-
сирование, сущность которого заключается в том, что 
малый и средний бизнес входит в состав социально 
важных экономических субъектов, а значит, именно 
там сосредоточен значительный вес государственного 
регулирования экономической деятельности. Госу-
дарственное финансирование осуществляется в сле-
дующих формах: субсидии, субвенции, инвестицион-
ный налоговый кредит, налоговые льготы, налоговый 
кредит. К тому же, государственное финансирование 
включает в себя финансовую поддержку малых и 
средних предприятий в форме государственного заказа 
(государственных закупок). При этом в рамках данного 
исследования предлагается под государственным фи-
нансированием иметь виду финансирование из бюдже-
тов всех уровней (государственного и местного). 

Третьим источником финансирования малого и 
среднего бизнеса является банковское финансирова-
ние, которое является не менее важным, чем вышеназ-
ванные источники. Одной из основных особенностей 
признается зависимость субъектов малого и среднего 
бизнеса от заемных средств, в том числе от кредитов 
банка. Прежде всего, это объясняется объективной 
нехваткой свободных финансовых ресурсов. Но, нес-
мотря на это коммерческие банки кредитуют всего не 
более 10-15% субъектов малого и среднего бизнеса. 

Складывается весьма интересная картина – взаи-
моотношения коммерческих банков и малого и сред-
него бизнеса носят парадоксальный характер. С одной 
стороны, коммерческие банки, как правило, должны 
быть заинтересованы в предоставлении кредитов су-
бъектам МСБ, так как получают прибыль в виде про-
центов, но, несмотря на это они предоставляют кре-
диты малым и средним предприятиям весьма неохот-
но. С другой стороны, малые и средние предприятия 
очень нуждаются в кредитных ресурсах, но избегают 
обращений за ними в коммерческие банки. Таким об-
разом, проблемы сложились и у тех, кто кредиты вы-
дает, и у тех, кто их хочет получить. 

Коммерческие банки не заинтересованы в пре-
доставлении кредитов субъектам малого и среднего 
бизнеса по целому ряду причин. В настоящее время 
кредитование МСБ связано с большими рисками для 
коммерческих банков. Данная проблема признается 
чуть ли не основной причиной отказа коммерческих 
банков от кредитования субъектов МСБ. Хотя на наш 
взгляд, малый и средний бизнес условно можно раз-
делить на две категории: действующий и формирую-
щийся. 

Вновь созданный бизнес, возможно, и рисковый 
в виду ограниченности всех видов ресурсов, начиная 
от квалифицированного персонала и заканчивая по-
мещением и всем остальным, однако развивающийся 
бизнес весьма стабилен при соответствующей под-
держке, тем более что по статистике малые и средние 
предприятия являются одними из самых дисциплини-
рованных заемщиков. Поэтому если риск и присутст-
вует, то очень незначительный. 

Еще одной причиной отказа коммерческих бан-
ков от работы с субъектами рассматриваемого секто-
ра это залоговое обеспечение кредита. Малый и сред-
ний бизнес имеет специфическую структуру активов, 
в которой минимален вклад недвижимости, что могло 
бы служить залогом возврата кредита. Если субъекты 
малого и среднего бизнеса и имеют какие-то произ-
водственные фонды, то зачастую это не является их 
собственностью, а скорее арендованным имущест-
вом. Поэтому в виду отсутствия залогового обеспече-
ния МСБ не имеет возможности стать клиентом бан-
ка. Высокие процентные ставки за кредит также ос-
новная причина, по которой субъекты МСБ не обращ-
аются в коммерческие банки. 

Финансовый механизм малых и средних пред-
приятий предполагают множество рычагов, инстру-
ментов и многовариантные подходы к оценке послед-
ствий возникновения тех или иных ситуаций в зави-
симости от того, каковы сопутствующие этим ситуа-
циям условия. Изучение финансового механизма, как 
финансово-экономической категории, позволяют 
предпринимателем так спланировать деятельность 
предприятий в кратко- средне- и долгосрочном перио-
дах, чтобы обеспечить получение предприятиям мак-
симально возможной прибыли с минимальными за-
тратами в условиях изменчивости состояния рынка. 
Конечно, это связано с неизбежным финансовым рис-
ком, особенно в современных условиях, но правильно 
проведенное стратегическое планирование позволит 
свести риск к минимуму. 

Активное управление финансами малых и сред-
них предприятий предполагают и разумное маневри-
рование денежными потоками, чтобы добиться синх-
ронности поступления средств с осуществлением рас-
ходов, выполнения всех финансовых обязательств, 
эффективного использования финансовых ресурсов. 
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Таким образом, в современных условиях для ма-
лого и среднего бизнеса некоторые методы и формы 
финансирования оказываются не всегда реализуемы-
ми на практике. Следовательно, в диссертационной 
работе, мы попытаемся проанализировать положи-
тельные и отрицательные стороны конкретных форм 
финансирования для выявления причин ограничен-
ности их практического применения для малого и 
среднего бизнеса в регионах.  
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