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Макалада ЕАЭБке мүчө мамлекеттеринин экономи-

касындагы негизги капиталга улуттук валюта жана АКШ 

доллары менен инвестиция тартуу көйгөйү, анын учурдагы 

абалы жана тенденциясы: ЕАЭБке мүчө мамлекеттерин-

деги негизги капиталга инвестициянын ИДПга карата пай-

ыз менен салыштырмалуу салмагы; улуттук валюта  жана 

АКШ доллар бирдигинде калктын жан башына негизги ка-

питалга инвестиция; каржылоо булактары боюнча  негиз-

ги капиталга инвестиция; 2018 жылдын жыйынтыгына 

жана пайыздык ченде негизги капиталга инвестициянын 

каржылоо булактарынын түзүмү; учурдагы баада жана 

жыйынтыгына пайыз менен экономикалык ишмердиктин 

түрү боюнча негизги капиталга инвестициянын түзүмү 

көйгөйлөрү кралды. Анализдин жыйынтыгында ЕАЭБке 

мүчө мамлекеттердин негизги капиталга инвестиция тар-

туунун булактары боюнча ар кандай мүмкүнчүлүктөрү, өз-

гөчөлүктөрү жана аларды экономиканын тармактарына 

артыкчылыктуу багытталышы кортундуланды. 

Негизги сөздөр: инвестиция, негизги капитал, салыш-

тырмалуу салмагы, инвестициянын түзүмү, каржылоонун 

булактары, мүмкүнчүлүктөрү, артыкчлыктуу.   

В статье рассмотрена проблема привлечения инвес-

тиции в основной капитал в экономиках стран-членов 

ЕАЭС  в национальной валюте и в долларах США,  их совре-

менное состояние и тенденции: удельный вес инвестиции в 

основной капитал стран – членов ЕАЭС в ВВП процентах;  

инвестиции в основной капитал на душу населения в едини-

цах национальной валюты и долларов США; инвестиции в 

основной капитал по источникам финансирования; струк-

тура инвестиций в основной капитал по источникам фи-

нансирования в 2018 году в % к итогу; структура инвести-

ций в основной капитал по видам экономической деятель-

ности в текущих ценах и в процентах к итогу. По итогам 

анализа резюмированы особенности, возможности стран-

членов ЕАЭС по источникам привлечения инвестиции в 

основной капитал и приоритетность их направления в от-

расли экономики.  

Ключевые слова: инвестиция, основной капитал, 

удельный вес, структура инвестиций, источники финанси-

рования, возможности, приоритетность.  

The article considers the problem of fixed capital invest-

ments in the economies of the member States in national curren-

cy and in U.S. dollars, their current status and trends: the share 

of fixed capital investment in member countries the EEU's GDP 

percent; investment in fixed capital per capita in national cur-

rency units and US dollars; investments in fixed capital by 

sources of funding; structure of investments in fixed capital by 

sources of funding in 2018% of total; structure of investments in 

fixed assets by type of economic activity in current prices and as 

a percentage of the total. The analysis summarizes the features 

and capabilities of the EAEU member states in terms of sources 

of attracting investments in fixed assets. 

Key words: investment, fixed capital, share, structure of 

investments, sources of financing, opportunities, priority. 

Для развития экономики на микро- и -макро-

уровне, повышения производительности труда, уве-

личения объем производства товаров в целом и их 

качества, любое государство мира нуждается в прив-

лечении внутренней и внешней инвестиции. Тем бо-

лее, от благоприятного инвестиционного климата и 

происходящих процессов модернизации в экономике 

страны зависят приток капиталов, что в свою очередь 

влияет на поступление в доходную часть бюджета 

государства и улучшения социально-экономического 

положения населения. 

Все государства, входящее интеграционное объе-

динение ЕАЭС, являются бывшими республиками 

СССР, где все межхозяйственные процессы переп-

лелись и планировались из центра, что прямиком 
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сказались на состоянии экономических мощностей 

республик, учитывающих природно-климатические 

условия, месторождения и других социально-эконо-

мических факторов. Не зря ведущие экономисты того 

периода сгруппировали республики бывшего СССР 

на четыре уровни по своим экономическим мощнос-

тям. Среднеазиатские Республики и Республики Кав-

каза находились на последнем уровне, им отводилась 

в основном роль поставщика сырья для промышленно 

развитых регионов, где уровень промышленных мощ-

ностей, соответственно и социально-экономическое 

положение населения намного превышала, чем в дру-

гих регионов бывшей единой страны [1, 319]. 

Но с момента распада бывшего СССР и обрете-

нием независимости республиками, переходом на ры-

ночные отношения как изменилась ситуация с прив-

лечением внутренней и внешней инвестиции на 

микро-и макроуровне и каковы тенденции, что отра-

жается на современное состояние экономик и со-

циально-экономическое положение населения суве-

ренных государств-членов ЕАЭС?   

Таблица 1 

Инвестиции в основной капитал [2.101] 

 2014 2015 2016 2017 2018 Темп роста 

2018/2014 

в % 

В текущих ценах; миллиардов единиц национальной валюты 

Армения 464 481 411 416 422 90,9 

Беларусь  225 270 207 152 19 21 24 106,5 

Казахстан 6 592 7 025 7 762 8 771 11 130 168,8 

Кыргызстан 108 127 135 145 151 139,8 

Россия 13 903 13 897 14 749 16 027 17 595 126,6 

Миллионов долларов США 

Армения 1 115 1 008 855 862 874 78,4 

Беларусь 21 956 12 745 9 356 10 879 11 887 54,1 

Казахстан 36 785 31 681 22 686 26 904 32 289 87,8 

Кыргызстан 2 011 1 975 1 938 2 109 2 191 108,9 

Россия 366 148 229 100 220 461 274 769 281 333 76,8 

ЕАЭС 428 015 276 509 255 296 315 523 328 574 76,8 

 

Как показывает таблица 1, инвестиция в основ-

ной капитал в единицах национальной валюты осуще-

ствляется в миллиардах. За рассматриваемый период 

инвестиция в основной капитал в национальной валю-

те имеет тенденцию к снижению только в Республике 

Армения с 464 млрд. армянских драмов в 2014 году до 

422 млрд. драмов в 2018 году, что сокращение в абсо-

лютном выражении составило 42 млрд. драмов или 

9,1%.  

А в остальных странах-членов ЕАЭС инвестиция 

в основной капитал в национальных валютах имеют 

тенденцию к росту. Наибольший показатель роста ин-

вестиции в основной капитал в национальной валюте 

показывает Республика Казахстан с 6592 млрд. тенге 

в 2014 году до 11130 млрд. тенге в 2018 году или рост 

составил 68,8 млрд. тенге.  

На втором месте по привлечению инвестиции в 

основной капитал имеет Кыргызская Республика с 

108 млрд. сомов в 2014 году до 151 млрд. сомов по 

итогам 2018 года, или рост составил в абсолютном 

выражении 43 млрд. сомов или 39,8%.  

Такой же показатель роста инвестиции в основ-

ной капитал показывает данные по Российской Феде-

рации. Если в 2014 году привлечены инвестиции в ос-

новной капитал 13903 млрд. рублей, то по итогам 

2018 года 17595 млрд. рублей или рост этого показа-

теля за изучаемый период составил 3692 млрд. рублей 

или 26,6%.  

Небольшой рост инвестиции в основной капитал 

за 2014-2018 гг. можно наблюдать и в Республике 

Беларусь. Если в 2014 году объем инвестиции в основ-

ной капитал составил 225270 млрд., то по итогам 2018 
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года 24 млрд. белорусских рублей (с учетом деноми-

нации в 10 000 раз), т.е. рост составил 6,5%. 

Если вышеуказанные данные рассмотреть по 

средневзвешенному курсу национальных валют по 

отношению к доллару США по данным Националь-

ных Банков Республик и Центрального Банка Россий-

ской Федерации, то объем инвестиции в основной ка-

питал в долларах США имеет тенденцию к сокраще-

нию почти что во всех странах - членов ЕАЭС, кроме 

Кыргызской Республики.  

В Кыргызской Республике рост объема инвести-

ции в основной капитал за   период рассмотрения сос-

тавил 180 млн. долларов США или 8,9%. 

А в Республике Казахстан мы наблюдаем сниже-

ние инвестиции в основной капитал с 36785 млн. 

(2014 г.) до 32289 млн. долларов США (2018г.) т.е. на 

4496 млн. долларов США или на 12,2%.  

Примерно такое же снижение объема инвестиций 

в основной капитал мы наблюдаем в Республике 

Армения и Российской Федерации.  Объем снижение 

составило с 1115 млн. долларов США (2014 г.)  до 874 

млн. долларов США по итогам 2018 года или 21,6%, с 

366148 млн. долларов США (2014 г.)  до 281333 млн. 

долларов США в 2018 году или 23,2% соответствен-

но. 

Самый низкий показатель в долларах США ин-

вестиции в основной капитал можно увидеть в Рес-

публике Беларусь, т.е. с 21956 млн. долларов США 

(2014 г.) до 11887 млн. долларов США по итогам 2018 

года. Снижение показателя составил 10069 млн. дол-

ларов США или 45,9%. 

Соответственно по ЕАЭС объем инвестиции в 

основной капитал за период исследования имеет тен-

денцию к снижению с 428015 млн. долларов США 

(2014г.) до 328574 млн.долларов США по итогам 2018 

года или на 99441 млн. долларов США или на 33,2%. 

Вышеуказанные данные показывают, что за пе-

риод исследования рост объема инвестиции в основ-

ной капитал в единицах национальной валюты стран-

членов интеграционного объединения и сокращения в 

долларах США показывает снижение курса нацио-

нальной валюты по отношению к доллару США. Чем 

выше разрыв, тем и выше обесценение национальной 

валюты. 
Таблица 2  

Удельный вес инвестиций в основной капитал в ВВП в % [1] 

 2014 2015 2016 2017 2018 

Армения 9,6 9,5 8,1 7,5 7,0 

Беларусь 28,0 23,0 19,7 19,9 19,9 

Казахстан 16,6 17,2 16,5 16,5 18,7 

Кыргызстан 26,9 29,6 28,4 27,4 27,1 

Россия 17,6 16,7 17,1 17,4 16,9 

ЕАЭС 17,8 17,0 17,2 17,4 17,2 

 

В таблице 2 показан удельный вес инвестиции в 

основной капитал стран – членов ЕАЭС в ВВП про-

центах. По данным указанной таблицы наибольший 

удельный вес инвестиции в основной капитал в ВВП 

по данным 2018 года занимает Кыргызская Республи-

ка, т.е. 27,1%.  

Затем идет Республика Беларусь 19,9%, также 

Республика Казахстан 18,7% и Российская Федерация 

16,9%.  

Самый низкий удельный вес инвестиции в основ-

ной капитал в ВВП показывает Республика Армения, 

т.е. 7,0%. 

По этим данным можно сказать, что удельный 

вес инвестиции в основной капитал в ВВП в Респуб-

лике Казахстан (16,5% в 2007 г.) и Российской Феде-

рации (16,9%) и Кыргызской Республике (27,1%) 

остается в пределах базисного периода. А в Респуб-

ликах Армения, Беларусь наблюдается снижения с 

9,6% (2014 г.) до 7,0% (2018 г.) т.е. на 2,6% и с 28,0% 

(2014 г.) до 19,9% (2018 г.) 8,1% соответственно. 

Теперь рассмотрим инвестиции в основной капи-

тал на душу населения. В таблице 3 показаны данные 

по инвестиции в основной капитал на душу населения 

в единицах национальной валюты и долларов США. 

В национальных валютах динамика инвестиции в 

основной капитал на душу населения в странах-чле-

нов ЕАЭС показывает рост: в Республике Казахстан 

на 59,7%, т.е. с 381,3 тыс. тенге (2014г.) до 609,0 тыс. 

тенге в 2018 году. Такие же данные можно наблюдать 

в Кыргызской Республике и в Российской Федерации, 

где рост инвестиции в основной капитал на душу 

населения вырос на 29,2% и 23,9% соответственно.  
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Таблица 3 

Инвестиции в основной капитал на душу населения [2, 102]. 

 2014 2015 2016 2017 2018 Темп роста 

2018/2014 

в % 

Тысяч единиц национальной валюты 

Армения 153,9 160,3 137,2 139,6 142,2 92,4 

Беларусь 23 776,4 21 829,4 2,0 2,2 2,6 108,3 

Казахстан 381,3 400,4 436,2 486,2 609,0 159,7 

Кыргызстан 18,5 21,4 22,3 23,4 23,9 129,2 

Россия 96,7 94,9 100,6 109,1 119,8 123,9 

Долларов США 

Армения 370,0 335,3 285,6 289,2 294,5 79,6 

Беларусь 2 317,3 1 343,0 984,7 1 145,4 1 253,4 54,1 

Казахстан 2 127,7 1 805,9 1 274,9 1 491,5 1 766,7 83,0 

Кыргызстан 344,6 331,6 318,7 340,2 346,5 100,6 

Россия 2 545,9 1 564,8 1 503,1 1 871,2 1 916,0 75,3 

ЕАЭС 2 385,4 1 515,9 1 394,7 1 718,9 1 786,8 74,9 

 

В Республике Беларусь наблюдается небольшой 

рост, т.е. на 8,3% или с 23776,4 тыс. беларусских руб-

лей (2014 г.) до 2,6 тыс. беларусских рублей в 2018г. 

А в Республике Армения наблюдается наоборот 

снижение объема инвестиции в основной капитал на 

душу населения на 7,6%, т.е. с 153,9 тыс. армянских 

драмов (2014г.) до 142,2 тыс. армянских драмов по 

итогам 2018 года. 

Если посмотреть динамику объема инвестиции в 

основной капитал на душу населения в долларах 

США, то мы видим тенденцию снижения этого пока-

зателя во всех странах-членов ЕАЭС кроме Кыргыз-

ской Республики, где этот показатель за период иссле-

дования остается на одинаковом уровне, т.е. 344,6 

долл. США (2014 г.) и 346,5 долл. США (2018 г.). 

За период исследования снижение составило в 

Республике Казахстан на 17,0%, в Российской Феде-

рации на 24,7%, в Республике Армения 20,4% и Рес-

публике Беларусь существенное снижение, на 45,9%.  

По данным статистического сборника [2, 103] 

наибольший объем инвестиции в основной капитал во 

всех странах-членов ЕАЭС привлечены из собствен-

ных средств предприятий и организаций. За 2018 год 

инвестированы в основной капитал за счет собствен-

ных средств предприятий и организаций 7415,0 млрд. 

тенге (66,6%) Республики Казахстан, 7173,8 млрд. 

рублей (54,3%) Российской Федерация, 162.5 млрд. 

армянских драмов (38,5%) Республики Армения, 50,1 

млрд. сомов (33,3%) Кыргызской Республики, 9,9 

млрд. беларусских рублей (40,6%) Республики Бела-

русь.  

За счет кредитов банков и заемных средств других 

организаций инвестированы в основной капитал 

1953,1 млрд. рублей (14,8%) в Российской Федерации, 

1599,7 млрд. тенге (14,4%) в Республике Казахстан, 

81,9 млрд. армянских драмов (19,7%), 26,2 млрд. со-

мов (17,4%) в Кыргызской Республике, 3,6 млрд. бе-

ларусских рублей (14,6%). Удельный вес в структуре 

инвестиций в основной капитал по источникам фи-

нансирования за счет кредитов банков и займов дру-

гих организаций направлены одинаково в процентном 

отношении во всех государствах, в пределах 14,5%, 

кроме Республики Кыргызстан и Армения, где удель-

ный вес составили 17,4% и 19,4% соответственно.  

Из них за счет кредитов иностранных банков ин-

вестированы в основной капитал в Республике Арме-

ния 19,4% и в Республике Кыргызстан13,1%. Эти дан-

ные показывают, что в обновлении основного капи-

тала хозяйствующих субъектов этих республик прив-

лекаются иностранный капитал.  

В то же время из бюджетных средств инвестиро-

ваны в основной капитал 2023,1 млрд. рублей (15,3%) 

в Российской Федерации, 1395,0 млрд. тенге (12,5%) 

в Республике Казахстан, 38,1 млрд. армянских драмов 

(9,0%) в Республике Армения, 7,5 млрд. сомов (4,9%) 

в Республике Кыргызстан, 5,3 млрд. беларусских руб-

лей (22,0%) в Республике Беларусь.  

Также привлечены средства населения стран-

членов ЕАЭС в инвестиции в основной капитал. В 

2018 году 720,5 млрд. тенге (6,5%) инвестированы в 

основной капитал в Республике Казахстан, 104,8 

млрд. армянских драмов (24,8%), в Республике Арме-

ния, 44,5 млрд. сомов (29,5%) в Кыргызской Респуб-

лике и 2,9 млрд. беларусских рублей (12,1%) в 
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Республике Беларусь. Данные этого показателя по 

Российской Федерации за 2018 год отсутствует. 

Из средств иностранных инвесторов в основной 

капитал инвестированы незначительно, в пределах 

0,6% (РФ) и 4,9% в республике Армения. А вот в Кыр-

гызской Республике - 8,7% [2, 103]. 

Таким образом, можно сказать, что основную до-

лю инвестиции в основной капитал занимает собст-

венные средства предприятий и организаций. Более 

25% объема инвестиции в основной капитал привле-

чены средства населения Республик Армения и Кыр-

гызстан, в пределах 14,4% (РК, РБ, РФ) до 17,4% КР и 

19,4% РА, за счет кредитов банков и заемных средств 

других организаций, а по привлечению инвестиции в 

основной капитал за счет бюджетных средств данные 

разнятся от 9,0% Республики Армения до 22,0% Рес-

публики Беларусь. Эти данные показывают политику 

и возможности стран-членов ЕАЭС по привлечению 

инвестиции в основной капитал по источникам фи-

нансирования. 

В государствах-членов ЕАЭС удельный вес в 

структуре инвестиции в основной капитал по видам 

экономической деятельности резко отличаются.  

Например, в Республике Армения наибольший 

удельный вес привлеченной инвестиции в основной 

капитал занимает операции с недвижимым имущест-

вом, т.е. с 24,0% (2014 г.) до 26,9% (2018 г.) с динами-

кой роста, а в Республике Беларусь в обрабатываю-

щую промышленность, т.е. с 26,9 (2014 г.)  до 22,5% 

(2018 г.) с тенденцией к снижению. 

Также наибольший удельный вес в структуре ин-

вестиции в основной капитал занимает горнодобы-

вающая промышленность и разработка карьеров в 

Российской Федерации с 15,4% (2014 г.) до 18,2% 

(2018 г.) и Республике Казахстан с 30,1% (2014 г.) до 

40,4% (2018 г.)  с динамикой роста. А в Кыргызской 

Республике с 23,0% (2014 г.) до 15,8% (2018 г.) с тен-

денцией к сокращению. 

Затем следует транспорт и складирование в рес-

публике Армения с 12,6% (2014 г.) до 15,5% (2018 г.) 

с динамикой роста, Республике Казахстан 18,1% 

(2014 г.) до 12,7% (2018 г.) Российской Федерации с 

18,9% (2014 г) до 17,0% (2018 г.) с тенденцией к со-

кращению, а в Республике Беларусь в обрабатываю-

щую промышленность с 26,9% (2014 г.) до 22,5% 

(2018 г.) с тенденцией к сокращению [2, 106]. 

В Кыргызской Республике - электроснабжение, 

подача газа, пара и воздушное кондиционирование с 

20,5% (2014 г.) до 6,7% (2018 г.) с тенденцией к сокра-

щению. 

По вышеуказанным данным можно увидеть раз-

личные приоритеты развития отраслей экономики 

стран-членов ЕАЭС. 

Таким образом, за период исследования, в госу-

дарствах интеграционного объединения ЕАЭС на-

блюдается:  

1. Рост объема инвестиции в основной капитал 

в единицах национальной валюты и наоборот сокра-

щения в долларах США, что соответственно показы-

вает снижение курса национальной валюты по отно-

шению к доллару США;  

2. Объем инвестиции в основной капитал на ду-

шу населения в долларах США имеет тенденцию к 

снижению, кроме Кыргызской Республики; 

3. Имеют различные возможности по привле-

чению инвестиции в основной капитал по источникам 

финансирования: 

  основная доля инвестиции в основной капитал 

занимает собственные средства предприятий и орга-

низаций; 

  более 25% объема инвестиции в основной ка-

питал привлечены средства населения Республик 

Армения и Кыргызстан; 

4.  Инвестиции в основной капитал за счет бюд-

жетных средств разнятся от 9,0% Республики Арме-

ния до 22,0% Республики Беларусь.  

5. В пределах 14,4% (РК, РБ, РФ) до 17,4% КР и 
19,4% РА инвестированы в основной капитал за счет 

кредитов банков и заемных средств других организа-

ций; 

 эти данные показывают, что в обновлении ос-

новного капитала хозяйствующих субъектов этих 

республик привлекаются иностранный капитал;  
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