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Бул макалада Кыргыз Республикасынын акча-кредит-

тик мамилелеринин интеграциялык аспекттери каралат. 

Акча-кредиттик мамилелерди негизги жөнгө салуучу мый-

зам болуп Кыргыз Республикасынын Конституциясы сана-

лат, ал акча-кредиттик мамилелерге карата колдонулуучу 

бир катар принциптерди камтыйт. Республиканын акча-

кредит тармагы көпчүлүк учурларда гана бүтүндөй банк 

тутумунун иши контекстинде баалана алабыз. Кыргыз 

Республикасындагы акча-кредит системасын жөнгө салуу-

дагы мамлекеттин ролу банк ишин башкаруу менен гана 

идентификацияланышы мүмкүн эмес. Бирок, ЕАЭБ инте-

грациялык процесстеринин алкагында акча-кредиттик ма-

милелер да маанилүү болуп саналат, алынып салынган эмес, 

ошондой эле, валюталык шайкештөөнүн шарттарынын 

бири болуп ЕАЭБга катышуучу өлкөлөрдүн сунуштарын 

эске алуу менен универсалдуу эсептик каражаттарды тү-

зүү болушу мүмкүн (Россия Федерациясы, Беларусь Респуб-

ликасы, Казакстан Республикасы, Армения жана Кыргыз 

Республикасы). Акча-кредиттик мамилелер ЕАЭБ өлкөлөрү 

менен мамлекеттер аралык, өкмөттөр аралык жана банк-

тар аралык координациялык-консультитивдик органдары 

жагынан, валюталык-төлөм жана кредиттик мамиле-

лерди түзүү үчүн атайын мамлекеттер аралык координа-

циялоочу органдар жана институттар кызматташтык 

үчүн зарыл.  

Негизги сөздөр: банк, интеграция, банк механизми, 

валюта, кызматташтык, акча, шайкеш келтирүү. 

В статье рассматриваются интеграционные аспек-

ты денежно-кредитных отношений Кыргызской Республи-

ки. Основным законом регулирующим денежно-кредитные 

отношения является Конституция Кыргызской Республи-

ки, которая содержит ряд принципов применимых к де-

нежно-кредитным отношениям. Денежно-кредитная сфе-

ра республики в большинстве случаев мы можем оценить 

исключительно в контексте деятельности всей банковской 

системы. Роль государства в регулировании денежно-кре-

дитной системы Кыргызской Республики не может иден-

тифицироваться только с управлением банковской дея-

тельности. Однако не менее важным является денежно-

кредитные отношения в рамках интеграционных процессов 

ЕАЭС, где не исключается также, что одним из условий 

валютной гармонизации может стать создание универ-

сального расчетного средства с учетом имеющихся пред-

ложений стран участников ЕАЭС (Российская Федерация, 

Республика Беларусь, Республика Казахстан, Армения и 

Кыргызская Республика). Денежно-кредитные отношения 

стран ЕАЭС необходимы для сотрудничества с межгосу-

дарственными, межправительственными и межбанков-

скими координационно-консультативными органами в об-

ласти валютно-платежных и кредитных отношений для 

создания специальных межгосударственных координирую-

щих органов и институтов. 

Ключевые слова: банк, интеграция, банковский меха-

низм, валюта, сотрудничество, деньги, гармонизация. 

The article discusses the integration aspects of monetary 

relations of the Kyrgyz Republic. The basic law governing 

monetary relations is the Constitution of the Kyrgyz Republic, 

which contains a number of principles applicable to monetary 

relations. In most cases, we can evaluate the monetary sphere of 

the republic exclusively in the context of the activity of the entire 

banking system. The role of the state in regulating the monetary 

system of the Kyrgyz Republic cannot be identified only with the 

management of banking activities. However, monetary relations 

within the framework of the EAEU integration processes are no 

less important, where it is also possible that one of the condi-

tions for currency harmonization may be the creation of a uni-

versal settlement tool taking into account the existing proposals 

of the EAEU member countries (Russian Federation, Republic 

of Belarus, Republic of Kazakhstan, Armenia and Kyrgyz Re-

public). The monetary relations of the EAEU countries is neces-

sary for cooperation with interstate, intergovernmental and 

interbank coordinating and advisory bodies in the field of mo-

netary, payment and credit relations to create special interstate 

coordinating bodies and institutions. 

Keywords: bank, integration, banking mechanism, curren-

cy, cooperation, money, harmonization. 

Одним из главных признаков сегодняшней 

мировой экономики является интенсивное развитие 

интеграционных процессов как на микро-, так и на 

макроуровнях. Сегодня процессы хозяйственной 
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жизни обуславливаются все большим развитием и уг-

лублением международного разделения труда, что 

способствует формированию устойчивых связей в 

научно-технической, производственной и других сфе-

рах жизни. Взаимозависимость государств в экономи-

ческой сфере, а также интернационализация произво-

дительных сил способствуют развитию интеграцион-

ных процессов в мировой экономике. 

Договор о Евразийском экономическом союзе – 

ЕАЭС представляет собой новый этап развития со-

трудничества государств-участников. Перед страна-

ми стоит задача создания экономико-правовых усло-

вий формирования региональной инфраструктуры и 

институтов управления в различных областях взаимо-

действия. Одним из важных направлений экономиче-

ской интеграции выступает денежно-кредитная сис-

тема, которая открывает перед участниками Евразий-

ского Союза новые возможности использования де-

нежного капитала. Создание единого финансового 

рынка связано, прежде всего, с унификацией нацио-

нальных рынков. 

В настоящее время исследование интеграции в 

области денежно-кредитных отношений проводится 

многими отечественными и зарубежными учеными 

экономистами. При этом в большей степени затраги-

ваются вопросы интеграции в области денежно-кре-

дитных отношений разных стран, в области анализа 

различных подходов и путей развития интеграции, а 

также разработки рекомендаций с учетом специфики 

государств. 

Рассмотрев подходы разных авторов к сущности 

интеграции в области денежно-кредитных отноше-

ний, можно сделать соответствующий вывод, что ин-

теграция в области денежно-кредитных отношений 

это естественный процесс развития национальной и 

мировой экономики. Основным объединяющим зве-

ном, в процессе международной экономической инте-

грации – является финансовое обеспечение государ-

ства. 

Международная интеграция в области денежно-

кредитных отношений основана на утвержденных 

барьерах, которые предотвращают миграцию финан-

совых ресурсов.  

За прошедшие годы на постсоветском простран-

стве были созданы такие политико-экономические 

образования как: Содружество Независимых Госу-

дарств, Евразийское экономическое сообщество, Еди-

ное экономическое пространство, Таможенный союз 

и конечно Евразийский экономический союз. 

В качестве направлений межгосударственного 

сотрудничества в Соглашении о создании денежно-

кредитных затрагиваются: согласование действий в 

вопросах валютного контроля, как на многосторон-

ней, так и двусторонней основе; обеспечение благо-

приятных кредитно-банковских и валютно-финансо-

вых условий для становления и развития деятельнос-

ти, транснациональных финансово-промышленных и 

банковских групп, расширения международной спе-

циализации и кооперации производства, научно-тех-

нического и инвестиционного сотрудничества, взаим-

ного товарооборота. 

Однако важным является денежно-кредитные 

отношения в рамках интеграционных процессов 

ЕАЭС, что одним из условий валютной гармонизации 

может стать создание универсального расчетного 

средства с учетом имеющихся предложений стран 

участников ЕАЭС (Российская Федерация, Республи-

ка Беларусь, Республика Казахстан, Армения и Кыр-

гызская Республика). 

Для обеспечения деятельности ЕАЭС государ-

ства-участники должны договорится о создании сов-

местных исполнительных и координационных инсти-

тутов. По мере углубления интеграции предполагае-

тся, что ЕАЭС может наполниться элементами, опре-

деляющими переходный период к созданию валют-

ного союза между странами ЕАЭС и включающими 

регулирование курсов национальных валют. 

Денежно-кредитные отношения стран ЕАЭС не-

обходим для сотрудничества с межгосударствен-

ными, межправительственными и межбанковскими 

координационно-консультативными органами в об-

ласти валютно-платежных и кредитных отношений 

для создания специальных межгосударственных 

координирующих органов и институтов, например, 

создание Межгосударственного валютного комитета. 

Руководители межгосударственных, межправитель-

ственных и межбанковских координационно-кон-

сультативных органов должны принять участие в 

работе Межгосударственного валютного валютного с 

правом совещательного голоса. Помимо специальных 

координирующих органов, институтом межгосудар-

ственного денежно-кредитного сотрудничества в 

ЕАЭС должен стать Евразийский межгосударствен-

ный банк – специализированный институт ЕАЭС, ко-

торый призван осуществлять расчеты между нацио-

нальными банками на основе многостороннего кли-

ринга, выполнять операции на валютных рынках, вес-

ти банк данных для информационно-справочного 

обеспечения национальных и других банков госу-

дарств-участников, выполнять и другие функции. 

Учредителями Евразийского межгосударственного 

банка должны быть только члены ЕАЭС, имеющие 

свою национальную валюту и принимающие участие 

в системе многосторонних расчетов, в лице их пра-

вительств и национальных банков. 

На сегодняшний день интеграция в области де-

нежно-кредитных отношений подразумевает под со-

бой гармонизацию и унификацию различных денеж-
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но-кредитных систем, а также всего денежно-кредит-

ного процесса, различных государственных расходов, 

определенной системы контроля именно со стороны 

различных центральных банков за работой коммерче-

ских банков. Она проводится для большей координа-

ции определенной политики тех стран, которые вхо-

дят в различные региональные группировки.  

Уровень инфляции в государствах-членах ЕАЭС 

относительно высок, со средним уровнем инфляции 

в ЕАЭС на уровне 7,5% за последние пять лет (2014-

2018). В течение последних пяти лет Беларусь трижды 

превышала критерии конвергенции инфляции (на 

10,1 п.п. в 2014 году, на 4,8 п.п. в 2015 году и на 8,2 

п.п. в 2016 году), Казахстан – в два раза (на 11 п.п. 

в 2016 году, на 1,4 п.п. в 2017 году) и Россия в два раза 

(на 6,8 п.п. в 2015 году, на 3,5 п.п. в 2016 году). В 2016 

году в Армении уровень дефляции составил -1,4%. 

В 2018 году все государства-члены ЕАЭС соответ-

ствовали критериям конвергентности инфляции. 

 

 

Рис. 1. Инфляция в государствах - членах ЕАЭС. 

Государства-члены ЕАЭС проводят различные 

режимы денежно-кредитной политики, но с относи-

тельно схожими эквивалентными среднесрочными 

целями инфляции: Армения (таргетирование инфля-

ции на уровне 4%), Беларусь (таргетирование денеж-

но-кредитной политики на уровне 5%), Казахстан 

(стабильность цен установлена как цель с оператив-

ным целевым показателем инфляции 3-4%), Кыргыз-

стан (целью является установление ценовой стабиль-

ности с целевым показателем операционной инфля-

ции в 5-7%), Россия (целевой показатель инфляции 

на уровне 4%). 

В настоящее время и в среднесрочной перспек-

тиве введение единой валюты в ЕАЭС не планируе-

тся. Договор о ЕАЭС также не ставит целью, чтобы 

государства-члены фиксировали или привязывали 

свои национальные валюты к рублю или к корзине ва-

лют ЕАЭС. Тем не менее в Приложении 15 к договору 

предусмотрено, что их «валютные политики должны 

координироваться независимым органом, состоящим 

из глав национальных (центральных) банков госу-

дарств-членов, определенных в соответствии с меж-

дународным договором в рамках Союза», - не позже, 

чем в 2025 году. В июле 2019 года ЕЭК принял проект 

Соглашения о Консультационном совете (централь-

ных банков) по курсовой политике государств-членов 

союза. 

В настоящее время в государствах-членах ЕАЭС 

действуют разные режимы обменного курса: Арме-

ния – официально находящийся в свободном плава-

нии, фактически привязанный к доллару США; Бело-

руссия - управляемо свободно плавающий; Казахстан 

- в 2014 году режим был изменен от привязки к сво-

бодному плаванию; Кыргызстан - управляемо свобод-

но плавающий; Россия - свободно плавающий. 

https://stanradar.com/tags/auto/action/all/tag/%D0%95%D0%90%D0%AD%D0%A1
https://stanradar.com/tags/auto/action/all/tag/%D0%95%D0%90%D0%AD%D0%A1
https://stanradar.com/tags/auto/action/all/tag/%D0%95%D0%90%D0%AD%D0%A1
https://stanradar.com/tags/auto/action/all/tag/%D0%95%D0%90%D0%AD%D0%A1
https://stanradar.com/tags/auto/action/all/tag/%D0%95%D0%90%D0%AD%D0%A1
https://stanradar.com/tags/auto/action/all/tag/%D0%95%D0%90%D0%AD%D0%A1
https://stanradar.com/tags/auto/action/all/tag/%D0%95%D0%90%D0%AD%D0%A1
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В течение последних пяти лет мы наблюдали 

различные тенденции изменения национальных об-

менных курсов. Валюты Белоруссии, Казахстана и 

России обесценивались на 18,8%, 19,8% и 11,7% соот-

ветственно (по отношению к международной корзине 

валют с 2010 г. в качестве базового года), в то время 

как валюты Армении и Киргизии были переоценены 

на 4,5% и 14,5% соответственно. Кроме того, мы на-

блюдаем определенное сближение реальных эффек-

тивных обменных курсов РБ, РК и РФ, хотя с асим-

метричным временным интервалом. Несмотря на это 

расхождение, обменные курсы всех четырех других 

государств-членов ЕАЭС более или менее зависят от 

курса российского рубля. А курсы российского рубля 

и казахского тенге в свою очередь сильно зависят от 

мировых цен на нефть. 

 

Рис. 2. Индекс реального эффективного обменного курса национальной валюты 

к иностранным валютам. 

Долларизация финансовых рынков, внутренней 

и внешней торговли считается серьезной проблемой 

в ЕАЭС. В 2016 году в ЕАЭС в среднем 45% депози-

тов и почти 60% обязательств были проведены в дол-

ларах США. В ЕС эти показатели составили 22% и 

14% соответственно. Кроме того, внешняя торговля 

с третьими сторонами и внутренняя торговля между 

государствами-членами ЕАЭС, за исключением Рос-

сии, ведется в основном в долларах США и евро. Этот 

относительно высокий уровень долларизации препят-

ствует эффективной реализации денежно-кредитной 

политики в странах ЕАЭС. 

В течение изучаемого периода сохраняется раз-

рыв в уровнях ВВП на душу населения на основе па-

ритета покупательной способности между странами 

ядра интеграционного объединения - Белоруссией, 

Казахстаном, Россией с одной стороны и новыми го-

сударствами-членами, присоединившимися к ЕАЭС 

в 2015 году - Арменией и Киргизией. При этом ВВП 

на душу населения по ППС Казахстана и России, т. е. 

стран, чей валовой доход в основном зависит от экс-

порта энергоносителей, лидирует и находится практи-

чески на одной ступени (РК даже немного опережает 

РФ по данному показателю). Индикатор Белоруссии 

находится на среднем уровне и не показывает тенден-

ции к конвергенции с общеевразийским уровнем ВВП 

на душу населения по ППС, в отличие от Республики 

Армения, хотя ее показатель поднимается с низкой 

базы. В 2018 году ВВП на душу населения по ППС 

Армении был в 2,5 раза ниже среднего показателя 

ЕАЭС, индикатор Киргизской Республики - в 6,5 раза, 

у Белоруссии - в 1,3 раза.
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Рис. 3. ВВП на душу населения на основе паритета покупательной способности 

государств-членов ЕАЭС. 

Таким образом, для Кыргызской Республики ин-

теграция, а именно в финансовое пространство – это 

движение государства к стандартам реальной, дейст-

вующей демократии и цивилизованного, социально 

ориентированного рыночного хозяйства. Проблемы 

эффективной интеграции являются важным факто-

ром, влияющим на выход в финансовое мировое про-

странство. Это объясняет заинтересованность госу-

дарства в их решении, разработке мер по их устране-

нию, а также обуславливает актуальность и подтверж-

дает значимость проводимого исследования. 

Интеграция в области денежно-кредитных отно-

шений даже при существующих недостатках, играет 

важную роль для национальной экономики стран. 

Прежде всего, это путь модернизации экономики, 

привлечения иностранных инвестиций и новейших 

технологий, формирования конкурентных преиму-

ществ отечественного товаропроизводителя, возмож-

ность выхода на новые рынки. 

Безусловно, интеграция в области денежно-кре-

дитных отношений стран является важным элементом 

мировой экономики. В современных условиях неста-

бильности мировой арены, она способствует разра-

ботке путей решения экономических проблем стран 

путем их объединения в финансовые союзы и обеспе-

чивая стабильность и рост экономики. 
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